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RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Aos Administradores e Acionista da
Concessionéria Auto Raposo Tavares S.A.
Bauru - SP

Introducéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias Concessionaria Auto Raposo
Tavares S.A. (“Companhia”), contidas no Formulario de Informagées Trimestrais — ITR
referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2011, que compreendem o balanco
patrimonial e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutac¢des do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o trimestre findo naquela data, incluindo as notas
explicativas.

A administracéo é responsavel pela elabora¢cédo das informacdes contabeis intermediarias
de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 — Demonstracao Intermediéria e com a
norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International
Accounting Standards Board — IASB, assim como pela apresentacdo dessas informacoes
de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios,
aplicaveis a elaboracéo das Informacgdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade € a de
expressar uma concluséo sobre essas informacdes contabeis intermediarias com base
em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
revisdo de informacdes intermediarias (NBC TR 2410 - Reviséo de Informacdes
Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim
Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity,
respectivamente). Uma revisdo de informacgdes intermediérias consiste na realizagdo de
indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e
contabeis e na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisdo. O alcance de uma reviséo é significativamente menor do que o de uma auditoria
conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu
obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que
poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de
auditoria.



Concluséao sobre as informacgdes intermediarias

Com base em nossa revisédo, ndo temos conhecimento de qualquer fato que nos leve a
acreditar que as informac6es contabeis intermediarias incluidas nas informacdes
trimestrais acima referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com o CPC 21 e a IAS 34 apliciveis a elaboracdo de Informacdes Trimestrais -
ITR, e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de
Valores Mobiliérios.

Outros assuntos
Informacg8es intermediérias do valor adicionado

Revisamos, também, as informacdes intermediarias do valor adicionado (DVA), referentes
ao trimestre findo em 31 de marco de 2011, cuja apresentacdo nas informacdes
intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comissao de
Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboragéo de Informacdes Trimestrais - ITR. Essas
demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos
anteriormente e, com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato
gque nos leve a acreditar que nao foram elaboradas, em todos 0s seus aspectos
relevantes, de acordo as informacdes contabeis intermediérias individuais e consolidadas
tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 13 de maio de 2011

ERNST & YOUNG TERCO
Auditores Independentes S.S.
CRC - 2SP 015.199/0-6 - F- SP

Mauro Moreira Glaucio Dutra da Silva
Contador CRC - 1RJ 071.056/0- 2 - S- SP Contador CRC - 1RJ 090.174/0-4 - S -SP



Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Balangos patrimoniais
31 de marco de 2011 e 31 de dezembro 2010
(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4)
Créditos a receber (Nota 5)
Estoques
Impostos a recuperar
Adiantamentos diversos
Despesas antecipadas
Partes relacionadas (Nota 11)
Depdsitos judiciais
Outros

N&o circulante
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos (Nota 6)
Outros

Imobilizado (Nota 7)
Intangivel (Nota 8)

Total do ativo

Passivo
Circulante
Empréstimos e financiamentos (Nota 9)
Fornecedores
Salarios e encargos sociais a recolher
Impostos e contribui¢des a recolher
Obrigacdes para direito de concessao (Nota 18b.)
Partes relacionadas (Nota 11)
Outros

N&o circulante
Provisdo de manutengao
Empréstimos e financiamentos (Nota 9)

Obrigagdes legais vinculadas a processos judiciais (Nota 10)

Patrimonio liquido (Nota 13)
Capital social
Prejuizos acumulados

Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas sé@o partes integrantes das informacoes trimestrais.

31/03/2011 31/12/2010
48.875 4.243
7.992 8.858
793 825

288 237

1.577 1.119
2.226 812
3.092 3.092

12 -

- 254

64.855 19.440
43.081 39.383

9 9

21.408 20.695
1.127.541 1.103.057
1.192.039 1.163.144
1.256.894 1.182.584
21.458 9.936
4.486 1.665
2.883 2.523
1.823 1.855

488 490

- 52.222

3.818 2.000
34.956 70.691
7.004 6.025
767.508 674.765
198 121
774.710 680.911
537.000 512.000
(89.772) (81.018)
447.228 430.982
1.256.894 1.182.584




Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Demonstracdes do resultado
Trimestres findos em 31 de mar¢co de 2011 e 2010
(Em milhares de reais, exceto o prejuizo basico e diluido por lote de mil acdes)

31/03/2011 31/03/2010
Receita operacional (Nota 14) 41.163 36.881
Receita de contrato de construcdo (Nota 14) 30.189 37.180
71.352 74.061
Custos do contrato de construcéo (29.325) (36.065)
Custo dos servigos prestados (Nota 15) (24.018) (28.551)
Lucro bruto 18.009 9.445
Despesas operacionais:
Gerais e administrativas (6.289) (5.573)
Remuneracado dos administradores (Nota 12) (197) (356)
Depreciacdes e amortizacoes (5.819) (3.664)
Despesas financeiras, liquidas (Nota 16) (18.156) (20.795)
Prejuizo operacional antes do imposto de renda e contribuigdo social (12.452) (20.943)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (Nota 6) 3.698 7.100
Prejuizo do trimestre (8.754) (13.843)
Prejuizo bésico e diluido por lote de mil agdes, em reais (Nota 17) (12,52) (81,43)

A Companhia ndo possui outros resultados abrangentes que devam ser apresentados
nestas demonstracgdes de resultado.

As notas explicativas sédo partes integrantes das informacoes trimestrais.



Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Demonstracao das muta¢des do patrimonio liquido
Trimestres findos em 31 de marco de 2011 e 2010
(Em milhares de reais)

Capital Prejuizos
social Acumulados Total
Saldos em 01 de janeiro de 2011 512.000 (81.018) 430.982
Aumento de capital (nota 13) 25.000 - 25.000
Prejuizo do exercicio - (8.754) (8.754)
Saldos em 31 de marco de 2011 537.000 (89.772) 447.228
Capital Prejuizos
social Acumulados Total
Saldos em 01 de janeiro de 2010 170.000 (50.336) 119.664
Prejuizo do exercicio - (13.843) (13.843)
Saldos em 31 de margo de 2010 170.000 (64.179) 105.821

As notas explicativas sdo parte integrante das informacoes trimestrais.



Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Trimestres findos em 31 de mar¢o de 2011 e 2010
(Em milhares de reais)

Prejuizo do periodo
Ajustes para reconciliar 0 prejuizo liquido do exercicio com o
caixa gerado pelas atividades operacionais:

Margem bruta de construcdo
Depreciacdo e amortizagédo
Variagbes monetéarias, cambiais e encargos — liquido
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Obrigacdes legais vinculadas a processos judiciais

(Aumento) reducdo em ativos operacionais:
Contas a receber de terceiros
Estoques
Impostos a recuperar
Outras contas a receber
Adiantamentos
Partes relacionadas
Despesas antecipadas

Aumento (reducéo) em passivos operacionais:
Fornecedores
Impostos e contribuigBes a recolher
Salarios e encargos sociais a recolher
Partes Relacionadas
Obrigacdes para direito de concesséo
Provisdo para manutencao
Outras obrigacdes

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades
operacionais

Aumento em atividades de investimento:

Aquisicéo de imobilizado e Intangivel

Caixa utilizado em atividades de investimento

Aumento em atividades de financiamento:

Empréstimos com terceiros

Aumento de capital

Caixa gerado pelas atividades de financiamento

Aumento (diminuic&o) de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

As notas explicativas sdo parte integrante das informacoes trimestrais.

31/03/2011 31/03/2010
(8.754) (13.843)
864 (1.115)
11.103 11.993
16.953 3.563
(3.698) (7.100)
16.468 (6.502)
866 (4.467)

32 (183)

(51) (136)

242 -
(458) (1.326)

- 14.319
(1.414) (1.998)
(783) 6.209
2.821 (878)
(32) 103
360 634
(52.222) 45.030
) (88.769)
979 822
1.895 3.295
(46.201) (39.763)
(30.516) (40.056)
(37.164) (49.089)
(37.164) (49.089)
87.312 70.000
25.000 -
112.312 70.000
44,632 (19.145)
4.243 29.691
48.875 10.546



Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Demonstracdes do valor adicionado - DVA
Trimestres findos em 31 de marco de 2011 e 2010
(Em milhares de reais)

31/03/2011 31/03/2010
Receitas:
Receita operacional 45.001 40.249
Receita do contrato de construgcédo 30.189 37.180
75.190 77.429
Insumos adquiridos de terceiros:
Custos do contrato de construgéo (29.325) (36.065)
Materiais, servigo de terceiros e outros (24.018) (28.551)
(53.343) (64.616)
Valor adicionado bruto
Retencdes:

Depreciacdo e amortizacédo (5.819) (3.664)
Valor adicionado liquido pela companhia 16.028 9.149
Valor adicionado recebido em transferéncia:

Receitas financeiras 1.399 512
Valor adicionado total a distribuir 17.427 9.661
Distribui¢é@o do valor adicionado:

Pessoal e encargos 6.486 5.929
Impostos, taxas e contribuigbes 322 (3.732)
Juros sobre empréstimos e financiamentos 19.373 21.307
Prejuizo do trimestre (8.754) (13.843)
Valor adicionado distribuido 17.427 9.661

As notas explicativas sédo parte integrante das informacoes trimestrais.



Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Notas explicativas as Informacdes Trimestrais - ITR
31 de margo de 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

10

Informacdes gerais

A Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. (“CART” ou “Companhia”) € uma
sociedade anbnima de capital aberto, constituida em 12 de novembro de 2008, cuja
atividade exclusiva € a exploragdo do sistema rodoviario do corredor Raposo
Tavares, sob o regime de concessdo, do Edital n° 04 do Programa de Estadual de
Concessdes Rodoviarias do Estado de Sdo Paulo.

O objeto da concessdo compreende a execucdo, gestao e fiscalizacdo dos servicos
delegados, apoio na execucdo dos servigos ndo delegados e controle dos servicos
complementares, por prazo determinado, mediante a cobranca de tarifas de pedagio
reajustada anualmente, com data base no més julho, pela variagdo do IPCA no
periodo e de fontes alternativas de receita, desde que previamente aprovadas pela
Agéncia de Transportes do Estado de Sdo Paulo — ARTESP, que podem advir de
atividades relativas a exploragéo da rodovia, de suas faixas de dominio e publicidade.

O Edital de n® 004/2008 atualmente € um conjunto de pistas de rolamento do Sistema
Rodoviario, suas respectivas faixas de dominio e edificacdes, instalagbes e
equipamentos nelas contidas, compreendendo:

| - SP-270: Rodovias Raposo Tavares: inicio do trecho no km381, no entroncamento
com a SP-327, Km32, Ourinhos; final do trecho no Km654, Presidente Epitacio,
na divisa com Mato Grosso do Sul;

Il - SP-225: inicio do trecho no km 235+040, no entroncamento com a SP-300,
km336+735, Bauru; final do trecho no km 317+800, no entroncamento com a SP-
327, Km0+000, Santa Cruz do Rio Pardo;

Il - SP-327: inicio do trecho no kmO0+000, no entroncamento com a SP-225,
km317+800, Santa Cruz do Rio Pardo; final do trecho no km32+443, no
entroncamento com a SP-270, km381+703, e entroncamento com a BR-153,
Km338+361, Ourinhos.

A assinatura do Termo de Contrato da Concessao Rodoviaria foi realizada em 16 de
marcgo de 2009, ap6s homologacéo dos resultados pelo Poder Concedente.

O prazo de concesséao é de 30 (trinta) anos, contados da data da transferéncia de
controle do sistema existente, podendo ser prorrogado na forma da lei e conforme
condigdes previstas no contrato de concessao. Extinta a concessao, retorna ao Poder
Concedente todos os bens reversiveis, direitos e privilégios vinculados a exploracéo
do sistema rodoviario. A Companhia terd direito a indenizacdo correspondente ao
saldo ndo amortizado ou depreciado dos bens ou investimentos, cuja aquisicdo ou
execucdo, devidamente autorizada pelo Poder Concedente, tenha ocorrido nos
ultimos cinco anos do prazo de concesséo.



Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Notas explicativas as Informacdes Trimestrais - ITRs--Continuacao
31 de margo de 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

11

Base de preparacéo e apresentacao das informacdes trimestrais

As informag0des trimestrais da Companhia foram preparadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil que compreendem as normas da Comisséao de
Valores Mobiliarios (CVM) e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) e estdo em conformidade com as normas internacionais de
contabilidade (International Financial Reporting Standards — IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board — IASB.

As informag6es trimestrais foram elaboradas de acordo com diversas bases de
avaliacado utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas
na preparacgdo das informagdes trimestrais foram baseadas em fatores objetivos e
subjetivos, com base no julgamento da administracdo para determinagéo do valor
adequado a ser registrado nas informacdes trimestrais. Itens significativos sujeitos a
essas estimativas e premissas incluem a selecao de vidas Uteis do ativo imobilizado e
de sua recuperabilidade nas operagdes, avaliacdo dos ativos financeiros pelo valor
justo e pelo método de ajuste a valor presente, analise do risco de crédito para
determinacédo da provisao para devedores duvidosos, assim como da andlise dos
demais riscos para determinacdo de outras provisées, inclusive para contingéncias.

A liquidagdo das transagfes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores divergentes dos registrados nas informag@es trimestrais devido ao
tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa
suas estimativas e premissas pelo menos trimestralmente.

A Companhia adotou todas as normas, revisdes de normas e interpretacdes emitidas
pelo Comité de pronunciamentos contabeis (CPC), pelo IASB e 6rgaos reguladores
gque estavam em vigor em 31 de marco de 2011.

As informac®es trimestrais foram preparadas utilizando o custo histérico como base
de valor, exceto pela valorizacéo de certos ativos e passivos como instrumentos
financeiros, os quais sdo mensurados pelo valor justo.

As informagdes trimestrais estdo sendo apresentadas em milhares de reais, exceto
se indicado de outra forma, inclusive nas notas explicativas.



Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Notas explicativas as Informacdes Trimestrais - ITRs--Continuacao
31 de margo de 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

A Administracdo da Companhia autorizou a conclusdo da preparacdo das
informacdes trimestrais em 13 de maio de 2011.

3. Principais praticas contabeis

12

a)

b)

Contratos de concessado de servicos — ICPC 01 e OCPC 05

Estas normas orientam os concessionarios sobre a forma de contabilizagéo de
concessdes de servigos publicos a entidades privadas e define os principios
gerais de reconhecimento e mensuracédo das obrigacfes e direitos relacionados
aos contratos de concessdo de servicos. Em decorréncia da adogcdo dessa
interpretacdo e resultante dos contratos de concessao rodoviarias que lhe déa o
direito de cobrar pelo uso da infraestrutura da concessdo, a Companhia
reconheceu: (i) um ativo intangivel que corresponde a cessao de uso dos bens
gque compfem a infraestrutura necesséria para a realizacdo dos servicos
publicos, e devido a natureza dos seus contratos de concessdo a Companhia nao
reconheceu um ativo financeiro correspondente ao valor que poderia ser devido,
direta ou indiretamente, pelo Poder Concedente. O ativo intangivel reconhecido
como remuneracédo pela prestacdo de servicos de construcdo ou melhorias esta
mensurado pelo valor justo mediante o reconhecimento inicial. Apdés o
reconhecimento inicial, o ativo intangivel estd mensurado pelo custo, o qual inclui
os custos de empréstimos capitalizados e deduzidos da amortizagdo acumulada.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo avaliados ao custo e compreendem dinheiro
em caixa, depdsitos bancérios a vista, investimentos de curto prazo de alta
liquidez com vencimentos originais de trés meses ou menos, que Sao
prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e com risco
insignificante de mudancga de valor, acrescidos rendimentos auferidos até a data
do balanco, ndo superando o valor de mercado. Os instrumentos financeiros
ativos sao representados, substancialmente, por certificados de depdsitos
bancarios de alta liquidez (Nota 4).



Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Notas explicativas as Informacdes Trimestrais - ITRs--Continuacao
31 de margo de 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Principais praticas contabeis--Continuacéo
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Instrumentos financeiros

)

ii)

Classificagdo e mensuracao

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias:
mensurados ao valor justo por meio do resultado, mantidos até o vencimento
e disponiveis para venda. A classificacdo depende da finalidade para a qual
os ativos financeiros foram adquiridos. A administracdo determina a
classificacdo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial. Em 31 de
marcgo de 2011, a Companhia n&o registrava ativos financeiros classificados
como mantidos até o vencimento ou disponiveis para venda.

Ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo
ativos financeiros mantidos para negociagao ativa e frequente, classificados
no ativo circulante. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variacdes em
seu valor justo sdo apresentados na demonstracdo do resultado em
"Resultado financeiro”, no periodo em que ocorrem, a menos que O
instrumento tenha sido contratado em conex&o com outra operacdo. Nesse
caso, as variagdes sao reconhecidas na mesma linha do resultado afetada
pela referida operacgéo.

Empréstimos (concedidos) e recebiveis

Incluem-se nessa categoria os empréstimos concedidos e os recebiveis que
sdo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou
determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Sao classificados como
ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12
meses apos a data de emissdo do balanco (classificados como ativos néo
circulantes). Os empréstimos e recebiveis compreendem as contas a receber
de clientes e partes relacionadas, outros ativos e caixa e equivalentes de
caixa, exceto os investimentos de curto prazo. Os empréstimos concedidos e
recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da
taxa de juros efetiva.



Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Notas explicativas as Informacdes Trimestrais - ITRs--Continuacao
31 de margo de 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Principais praticas contabeis--Continuacao

14

¢) Instrumentos financeiros--Continuagao

iv) Passivos financeiros

S&o classificados entre as categorias abaixo de acordo com a natureza dos
instrumentos financeiros contratados:

Passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo: passivos financeiros
ndo derivativos que nao sdo usualmente negociados antes do vencimento.
Apbs reconhecimento inicial sdo mensurados pelo custo amortizado pelo
método da taxa efetiva de juros. Os juros, atualizacdo monetaria e variagdo
cambial, quando aplicaveis, sdo reconhecidos no resultado quando
incorridos.

Os principais passivos financeiros reconhecidos pela Companhia s&o:
fornecedores, empréstimos e financiamentos e contas a pagar a partes
relacionadas.

Valor de mercado

O valor de mercado dos instrumentos financeiros ativamente negociados em
mercados organizados é determinado com base nos valores cotados no
mercado na data de fechamento do balangco. Na inexisténcia de mercado
ativo, o valor de mercado é determinado por meio de técnicas de avaliacao.
Essas técnicas incluem o uso de transacbes de mercado recentes entre
partes independentes, referéncia ao valor de mercado de instrumentos
financeiros similares, analise dos fluxos de caixa descontados ou outros
modelos de avaliacao.

d) Contas a receber de terceiros

As contas a receber referem-se, substancialmente, a receitas de pedagio
eletrbnicos e acessorias, as quais sao registradas pelo valor faturado, incluindo
0s respectivos impostos diretos de responsabilidade tributaria da Companhia,
com prazo de recebimento inferior a 45 dias, menos os impostos retidos na fonte,
0s quais sao considerados créditos tributarios (Nota 5).



Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Notas explicativas as Informacdes Trimestrais - ITRs--Continuacao
31 de margo de 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Principais praticas contabeis--Continuacéo
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e) Despesas antecipadas

f)

Estdo demonstradas pelos valores efetivamente desembolsados e ainda nédo
incorridos. As despesas antecipadas sao apropriadas ao resultado a medida que
0s servicos relacionados sdo prestados e 0s beneficios econémicos séo
auferidos.

Imobilizado

O ativo imobilizado é registrado por seu custo de aquisicdo, formacdo ou
construcdo ,que ndo esteja diretamente vinculado ao contrato de concesséo,
deduzida das respectivas depreciacdes acumuladas calculadas pelo método
linear, a taxas que levam em consideracdo o tempo de vida util estimado dos
bens (Nota 7).

Um item do imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio
econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda
resultante de baixa do ativo (calculado como sendo a diferengca entre o valor
liquido da venda e o valor residual do ativo) s&o reconhecidos na demonstracéo
do resultado do periodo em que o ativo for baixado.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciagdo sdo revistos
no encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva, quando for
0 caso.
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9)

h)

Principais praticas contabeis—Continuacgao

Intangivel

Ativos  intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados no
reconhecimento inicial ao custo de aquisi¢cado acrescido dos encargos financeiros
incorridos até o término da construcdo das instalacdes ou entrada em operacao
no caso de equipamentos e, posteriormente, deduzidos da amortizacdo
acumulada e perdas do valor recuperavel, quando aplicavel. E representado
substancialmente pelo direito de concesséo e outorga fixa, em atendimento ao
ICPC — 01 — Contratos de concessao.

Os ativos intangiveis com vida util definida sdo amortizados de acordo com sua
vida util econdmica estimada e, quando sao identificadas indicacdes de perda de
seu valor recuperavel, submetidos a teste para analise de perda no seu valor
recuperavel (Nota 8).

Provisdo para recuperacao de ativos

A Administracdo revisa anualmente o valor contébil liquido dos ativos com o
objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econdmicas,
operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioragdo ou perda de seu
valor recuperavel. Até o0 momento, nenhuma evidéncia que indicasse que o valor
contébil liquido excede o valor recuperavel foi identificada. Sendo assim, nédo se
faz necesséria a constituicdo de provisdo para recuperacao de ativos.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo registrados pelos valores originais
acrescidos dos juros e da atualizacdo monetaria incorridos até a data do balanco
(Nota 9). Os custos de empréstimos atribuiveis ao contrato de concessao sao
capitalizados durante a fase de constru¢cdo de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 20 - Custos de Empréstimos.
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)

k)

Principais praticas contabeis—Continuacgao

Obrigacoes legais vinculadas a processos judiciais

A Companhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes
sdo constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais
para os quais € provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a
contingéncia/obrigacdo e uma estimativa razoavel possa ser feita. A avaliacdo da
probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia
das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decis6es mais recentes nos tribunais
e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados
externos. As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteracdes
nas circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclusGes de
inspecgdes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisfes de tribunais (Nota 10).

Provisdo para manutencao

A Companhia provisiona, quando aplicavel, os gastos com manutencado pelo
desgaste derivado do uso da infraestrutura, com base na melhor estimativa
para liquidar a obrigacdo presente na data do balango, em contrapartida de
despesa do periodo para manutencdo, com o ajuste a valor presente da
obrigacao.

A liquidacao das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores significativamente divergentes dos registrados has informactes
trimestrais devido as imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacao.
A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos trimestralmente.
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Principais praticas contabeis--Continuacao

Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios
econdmicos futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor
puder ser mensurado com seguranga.

Um passivo é reconhecido no balangco quando a Companhia possui uma
obrigacéo legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo que
um recurso econdmico seja requerido para liquidacdo de alguns passivos
envolvem incertezas quanto ao prazo e valor, sendo estimados na medida em
gue sao incorridas e registradas por meio de provisdo. As provisbes sao
registradas tendo como base as melhores estimativas de risco envolvido. Os
ativos e passivos sao classificados como circulantes quando sua realizagéo é
provavel que ocorra nos préoximos doze meses. Caso contrario, s&o
demonstrados como néo circulantes.

Apuracao do resultado

O resultado das operacdes € apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia de exercicio. As receitas e despesas de juros sao reconhecidas
pelo método da taxa efetiva de juros na rubrica de receitas/despesas financeiras.
A receita operacional é reconhecida quando da utilizacdo pelos usuérios das
rodovias e quando da prestacdo de servicos. Uma receita ndo é reconhecida se
h& incertezas na sua realizacdo. Os gastos com a infra-estrutura da concessao
sdo contabilizados conforme o CPC 17- contratos de construgcdo, ou seja, todo
gasto com infra-estrutura da concessdao € contabilizado como custo da
construcao na demonstracao do resultado do exercicio e € apurada a receita de
construcdo com uma margem, que nos caso da companhia como hé&
terceirizacdo da obra, a margem é calculada de forma suficiente para cobrir a
responsabilidade primaria do concessionario e eventuais custos de
gerenciamento e/ou acompanhamento da obra. Esta receita de construcdo tem
como contrapartida o intangivel.
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3. Principais praticas contabeis--Continuacéo

n) Tributacdo

As receitas de vendas estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribuicdes,
pelas seguintes aliquotas basicas:

Aliquotas
Receitas com Demais

Nome do tributo Sigla pedagio receitas
Contribuigdo para o Programa de Integragéo
Social PIS 0,65% 1,65%
Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social COFINS 3,00% 7,60%
Imposto sobre servigo de qualquer natureza ISS 2,00% a 5,00% -

A Companhia adota o regime hibrido de apuracéo de PIS e COFINS sendo tais
encargos apresentados como deducdes de receita bruta na demonstracdo de
resultado juntamente com o ISS.

A Companhia teve reconhecido seu enquadramento no Regime Especial de
Incentivos para o Desenvolvimento da Infra-Estrutura - REIDI, conforme Portaria
MT n.° 245 de 27 de setembro de 2010 e do Ato Declaratério Executivo
DRF/Bauru n.° 59 de 04 de outubro de 2010. As pessoas juridicas beneficiarias
do REIDI estdo autorizadas a efetuar aquisicbes de bens e servicos para a
aplicacdo em obras de infra-estrutura sem a incidéncia da Contribuicdo ao
Programa de Integracdo Social - PIS e da Contribui¢do para o Financiamento da
Seguridade Social — COFINS.
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n)

Tributac&o--Continuacdo

A tributacdo sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribuicdo
social. O imposto de renda € computado sobre o lucro tributavel pela aliquota de
15%, acrescido do adicional de 10% para os lucros que excederem R$240 no
periodo de 12 meses, enquanto que a contribuicdo social € computada pela
aliguota de 9% sobre o lucro tributavel, reconhecidos pelo regime de
competéncia; portanto, as inclusbes ao lucro contabil de despesas,
temporariamente ndo dedutiveis, ou exclusbes de receitas, temporariamente nao
tributaveis, para apuragdo do lucro tributavel corrente geram créditos ou débitos
tributarios diferidos.

O ativo fiscal diferido é constituido com base nas aliquotas conhecidas, sobre
prejuizos fiscais, bases negativas de contribuicdo social e diferencas
temporarias, considerando os valores provaveis de realizacdo conforme a
expectativa de geracdo de lucros tributaveis futuros fundamentada em estudo
técnico de viabilidade, aprovado pelo Conselho de Administragéo (Nota 6).

Estimativas contabeis

A preparacdo das informacbes trimestrais da Companhia requer que a
Administracdo faga julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os
valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as
divulgacdes de passivos contingentes, na database das informacgdes trimestrais.
Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a
resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor contébil do ativo ou
passivo afetado em periodos futuros.

A determinacdo do julgamento e das estimativas levou em consideragdo
experiéncias de eventos passados e correntes, pressupostos relativos a eventos
futuros, e outros fatores objetivos e subjetivos. Itens significativos sujeitos as
estimativas incluem: a selecdo de vidas Uteis do ativo imobilizado e ativos
intangiveis; a analise de recuperacdo dos valores dos ativos imobilizados e
intangiveis; as taxas e prazos aplicados na determinacdo do ajuste a valor
presente de certos ativos e passivos, quando aplicavel; a provisdo para
manutencédo; o imposto de renda e contribuicdo social diferidos; e as obrigacdes
legais vinculadas a processos judiciais.

A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos trimestralmente.
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Principais praticas contabeis--Continuacao

P)

o))

Ajuste ao valor presente

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sao ajustados pelo seu valor
presente, e os de curto prazo, quando o efeito é considerado relevante em
relacdo as informacgbes trimestrais tomadas em conjunto. O ajuste ao valor
presente € calculado levando em consideragéo os fluxos de caixa contratuais e a
taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e
passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas receitas, despesas e custos
associados a esses ativos e passivos sao descontados com o intuito de
reconhecé-los em conformidade com o regime de competéncia. Posteriormente,
esses juros sao realocados nas linhas de despesas e receitas financeiras no
resultado por meio da utilizagdo do método da taxa efetiva de juros em relagéo
aos fluxos de caixa contratuais. As taxas de juros implicitas aplicadas foram
determinadas com base em premissas e sao consideradas estimativas contabeis.

Informacdes por segmento

A Companhia concentra suas atividades na exploracéo dos servigos previstos no
contrato de concesséo. A Companhia foi constituida com um propésito
especifico, possui uma Unica concessao e esta organizada em uma unica
unidade de negdcio.

Resultado por acao

A Companhia efetua os calculos do resultado por lote de mil a¢des utilizando o
namero médio ponderado de a¢des ordinarias totais em circulacédo, durante o
periodo correspondente ao resultado conforme pronunciamento técnico CPC 41
(IAS 33). A Companhia n&o possui instrumentos que poderiam potencialmente
diluir o resultado bésico por agéo.

Demonstracao do fluxo de caixa

A demonstracdo do fluxo de caixa foi preparada e estd apresentada de acordo
com a Deliberacdo CVM° 547, de 13 de agosto de 2008 que aprovou O
pronunciamento contabil CPC 03 — Demonstragédo dos Fluxos de Caixa, emitido
pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC).
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t) Demonstracdo do valor adicionado

A demonstracdo do valor adicionado foi preparada e est4 apresentada de acordo
com a Deliberacdo CVM N° 557, de 12 de novembro de 2008 que aprovou o
pronunciamento contabil CPC 09 — Demonstracdo do Valor Adicionado, emitido
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

4. Caixa e equivalentes de caixa

31/03/2011 31/12/2010
Caixa geral 3 3
Numerario em transito 537 1.072
Bancos conta movimento 1.366 1.131
Fundo de troco 133 137
Aplicagdes financeiras 46.836 1.900
48.875 4.243

As aplicacdes financeiras referem-se substancialmente a operac¢des de renda fixa
junto a instituices financeiras de primeira linha, lastreadas por Debéntures e CDB —
Certificado de Depésito Bancario indexados a taxas entre 100,7% a 103,5% do
Certificado de Depésito Interbancério — CDI, e prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa e estdo sujeitas a um baixo risco de mudanca de valor
sendo, portanto, classificadas como equivalente de caixa, conforme a descricdo do
CPC 3 - Demonstragéo do fluxo de caixa (IAS 7).

5. Créditos areceber

31/03/2011 31/12/2010
Valores a receber de pedagio (a) 7.793 8.650
Outros 199 208
7.992 8.858

(a) Receita de pedagio a prazo pela utilizacdo das etiquetas eletronicas nas pistas automaticas. Em 31
de marco de 2011 ndo havia valores vencidos nas contas a receber da Companhia.
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Imposto de renda e contribuic&o social diferidos

Os principais componentes do imposto de renda e da contribuicdo social diferidos
estdo demonstrados a seguir:

31/03/2011 31/12/2010
Imposto de Contribuicao Imposto de Contribuicao
renda social renda social
Prejuizo fiscal e base negativa 135.354 135.354 122.902 122.902
Diferencas temporarias (8.645) (8.645) (7.070) (7.070)
Base de calculo 126.709 126.709 115.832 115.832
Aliquota 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda diferido 31.677 11.404 28.958 10.425

A Companhia tem créditos tributarios decorrentes de prejuizos fiscais e bases
negativas de contribuicdo social. A compensacdo dos prejuizos fiscais, limitada a
30% do resultado tributavel do exercicio, implica em consideravel aumento no prazo
de recuperacao dos créditos tributarios.

Os créditos tributarios diferidos foram constituidos no pressuposto de sua realizacédo
futura, que estabelece as condi¢cdes essenciais para o0 reconhecimento contabil e
manutencdo de ativo diferido, decorrentes de prejuizo fiscal e base negativa de
contribuicdo social e diferencas temporarias.

Os estudos técnicos realizados pela Companhia, para suportar a manutencéo dos
valores contabilizados, confirmam a capacidade provavel de geracdo de lucros
tributaveis e a plena realizagdo destes ativos dentro do prazo estipulado na referida
Instrugdo. Tais estudos correspondem as melhores estimativas da Administracdo
sobre a evolugdo futura dos resultados da Companhia. Nesse sentido, e devido a
propria natureza das projecdes financeiras e as incertezas inerentes as informacgdes
baseadas em expectativas futuras, principalmente no mercado no qual a Companhia
esta inserida, podera haver diferencas entre os resultados estimados e os reais.

Na tabela abaixo, apresenta-se o cronograma previsto para realizacdo total dos ativos
fiscais diferidos registrados:

Exercicios 31/03/2011
2014 430
2015 2.081
2016 6.115
2017 10.344
De 2018 a 2020 24.111
43.081
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7. Imobilizado

Prazo de

depreciacdo  Saldo em Saldo em

em anos 31/12/2010 Adigcbes Baixas Transferéncias 31/03/2011
Maquinas e equipamentos 5 1.330 5 - 4 1.339
Moéveis e utensilios 5 2.040 31 - - 2.071
Veiculos 5 924 44 - - 968
Equipamentos de informatica 5 22.473 1.417 - - 23.890
Ferramentas e aparelhos 5 189 8 - - 197
26.956 1.505 - 4 28.465
Depreciagcdo acumulada (6.261) (1.340) - 544 (7.057)
Imobilizado Liquido 20.695 165 - 548 21.408

Em 31 de marco de 2011 e 31 de dezembro de 2010, ndo havia bens do ativo
imobilizado dados em garantia de empréstimos ou a processos de qualquer natureza.

8. Intangivel

Prazo de
amortizagao Saldo em Saldo em

em anos 31/12/2010 Adicdes Baixas Transferéncia 31/03/2011
Direito de uso software 5 3.663 234 - - 3.897
Marcas e patentes 10 6 7 - - 13
Direito de concesséo 30 518.064 34.554 - 4) 552.614
Outorga fixa 30 634.000 - - - 634.000

1.155.733 34.795 - - 1.190.524

Amortizacdo acumulada (52.676) (9.763) - (544) (62.983)
Intangivel, liquido 1.103.057 25.032 - (548) 1.127.541

O direito de outorga fixa refere-se ao direito de exploracdo do sistema rodoviario do
corredor Raposo Tavares, conforme mencionado na Nota 1. A amortizacdo €
efetuada pelo método linear de acordo com o prazo de concessao.
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8. Intangivel—Continuacao

Até 31 de marco de 2011, a Companhia capitalizou encargos financeiros incorridos
sobre financiamento da aquisi¢cdo do direito de exploracdo no montante de R$37.099
(R$49.213 em 31 de dezembro de 2010).

Em 31 de margo de 2011, a Companhia possui o montante R$ 1.840 de ativos
intangiveis em fase de construcéo (R$1.776 em 31 de dezembro de 2010), sendo:

e SAU (Servico de atendimento ao usuério) 12 unidades ao longo do corredor
Raposo Tavares com prazo de conclusdo em 2011;

e CCO (Centro de controle operacional) 1 unidade localizada no municipio de
Bauru com prazo de conclusdo em 2011;

e Duplicacéo de rodovia;

Em 31 de margo de 2011 e 31 de dezembro de 2010, ndo havia bens do ativo
intangivel dados em garantia de empréstimos ou a processos de qualquer natureza.

9. Empréstimos e financiamentos

Em 31 de marco de 2011 e 31 de dezembro de 2010, a conta empréstimos e
financiamentos estava composta da seguinte forma:

31/03/2011
Custo
Objeto Indexador Juros Vencimento Valor transacdo TIR (ano)

BNDES Direto TILP 2,45% a.a 15/3/2021 178.691 643 8,57%
BNDES Direto TILP 2,45% a.a 15/3/2021 104.508 376 8,57%
BNDES Direto TILP 2,45% a.a 15/3/2021 95.739 345 8,57%
Debéntures:
Bradesco CDI 116,5% 18/1/2013 307.521 7.521 13,37%
HSBC CDI 116,5% 18/1/2013 102.507 2.507 13,37%

788.966
Curto prazo 21.458
Longo prazo 767.508

31/12/2010
Custo
Objeto Indexador Juros Vencimento Valor transacdo TIR (ano)

BNDES Direto TILP 3,12% a.a 15/4/2011 176.074 676 9,25%
BNDES Direto IPCA 10,73% a.a 15/3/2011 93.202 13.346 17,49%
Notas promissorias:
Bradesco CDI 111% 23/2/2011 311.569 11.569 11,58%
HSBC CDI 111% 23/2/2011 103.856 3.856 11,58%

684.701
Curto prazo 9.936
Longo prazo 674.765
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Empréstimos e financiamentos--Continuacéo

Notas Promissérias — 42 Emissédo

Em Reunido do Conselho de Administragéo realizada em 13 de agosto de 2010, foi
aprovada a realizacdo da quarta emissdo (“Emissdo”) de notas promissérias
comerciais (“Notas Promissoérias”) da Companhia, no valor de até R$400.000, para
distribuicdo publica restrita nos termos da Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro
de 2009.

A Emisséo foi coordenada pelo Banco Bradesco BBI (coordenador lider) e a HSBC
Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., e composta por quarenta Notas
Promissorias, emitidas em série Unica, com valor nominal unitario de R$10.000,
perfazendo o montante de R$400.000. Na data em questdo as Notas Promissorias
foram totalmente subscritas e integralizadas.

Os recursos captados por meio da Emissédo foram utilizados para quitagdo das
obrigacdes principal e acesséria da terceira emissdo de notas promissorias,
representada por quarenta notas promissorias comerciais, emitidas em série Unica,
com valor nominal unitario de R$10.000, perfazendo o montante de R$400.000.

As Notas Promissoérias fizeram jus a remuneracao equivalente a acumulacdo de
111% das taxas médias diarias dos Depositos Interfinanceiros DI de um dia, over
extra grupo, expressa na forma percentual ao ano.

As Notas Promissorias tiveram prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da
data de emisséo e, foram liquidadas antecipadamente em 18 de janeiro de 2011.

Debéntures

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 23 de dezembro de 2010, foi
aprovada a realizacdo da primeira emissao publica de Debéntures Simples nao
conversiveis em acbes da espécie quirografaria da Companhia no valor de R$
400.000, para distribuicdo publica com esforcos restritos de distribuicdo nos termos
da Instrucdo CVM n° 476/09 de 16 de janeiro de 2009.

A emisséo foi coordenada pelo Banco Bradesco BBI (coordenador lider) e a HSBC
Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A e composta por quarenta
Debéntures, emitidas sob forma escritural, nominativa, sem a emissdo de
certificados com valor nominal unitario de R$ 10.000, perfazendo o montante de R$
400.000.
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Empréstimos e financiamentos--Continuacéo

Conforme mencionado no item acima os recursos captados por meio da Emissao
foram utilizados para quitacdo das obrigacBes principal e acesséria da quarta
emissdo de notas promissoérias, representada por quarenta notas promissorias
comerciais, emitidas em série Unica, com valor nominal unitario de R$10.000,
perfazendo o montante de R$ 400.000.

As Debéntures fardo jus a uma remuneracgdo equivalente a 116,5% da variacdo das
taxas médias diarias dos Depésitos Interfinanceiros — DI de um dia, over extra
grupo, expressas na forma percentual ao ano, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela
CETIP.

A emissao das Debéntures foi no dia 18 de janeiro de 2011 e ter4 vencimento de 24
(vinte e quatro) meses contados da data de emisséo, vencendo-se, portanto, em 18
de janeiro de 2013.

O pagamento da remuneracédo sera realizado semestralmente, a partir da data de
emissdo, sempre no dia 18 dos meses de janeiro e julho de cada ano, sendo o
primeiro pagamento em 18 de julho de 2011 e o dltimo em 18 de janeiro de 2013.

As debéntures contardo como garantia o penhor sobre a totalidade das acdes que
Investimentos e Participacdes em Infra-estrutura S.A. — INVEPAR e Construtora
OAS Ltda.atualmente detém no capital social da Emissora exceto pelas 06(seis)
acoes de titularidade dos membros do Conselho de Administracdo da Companhia
(Acdes Empenhadas), cessdo fiduciaria de todos os direitos da Emissora
emergentes do Termo de Contrato de Concesséo e Cesséo Fiduciaria de todos os
direitos creditorios da Emissora.

BNDES

Em 10 de dezembro de 2009, a Companhia firmou contrato de financiamento
mediante abertura de crédito junto ao BNDES, no montante total de R$279.493,
dividido em 03 (trés) subcréditos; com os seguintes valores:

i. Subcrédito A: R$192.618 (cento e noventa e dois milhdes seiscentos e dezoito
mil) que serd destinado a implantacdo de melhoramentos; aquisicdo de
equipamentos, veiculos e sistemas de controle; conservacao especial e gastos
com vicinais do Corredor Raposo Tavares.
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BNDES--Continuacéo

Subcrédito B: R$7.020 (sete milhdes e vinte mil) que sera destinado a
duplicacdo de trechos das rodovias SP-327 e SP-270 e implantacdo e/ou
melhoramento de dispositivo de entroncamento de via nas rodovias SP-327 e
SP-270.

Subcrédito C: R$79.855 (setenta e nove milhBes e oitocentos e cinquenta e
cinco mil) que serd destinado a implantacdo de melhoramentos; aquisicdo de
equipamentos, veiculos e sistemas de controle; conservacdo especial e gastos
com vicinais do Corredor Raposo Tavares.

O crédito sera posto a disposicdo da Companhia a medida que as comprovagoes
de aplicacdo dos recursos anteriormente liberados sejam feitas. Do montante total
contratado de R$279.493, foi liberado pelo BNDES R$255.253 até 31 de dezembro

de 2010.
Saldo dos Subcréditos - BNDES PONTE
BNDES Subcrédito A Subcrédito B Subcrédito C Total

Valor Contrato 192.618 7.020 79.855 279.494

Liberacdo Dez/09 (89.700) - - (89.700)

Liberagdo Jan/10 - (79.855) (79.855)

Liberagédo Mai/10 (45.914) - - (45.914)

Liberacdo Set/10 (35.635) - - (35.635)

Liberacdo Dez/10 (4.148) - - (4.148)

175.398 - 79.855 255.253

Saldo Subcréditos 17.221 7.020 - 24.241
O principal da divida decorrente de cada subcrédito deste contrato deve ser pago

ao BNDES da seguinte forma:

Subcrédito A e B: devera ser liquidado em prestagdo Unica no valor do principal
vincendo da divida, vencendo-se no dia 15 de abril de 2011, ou na data de
desembolso da primeira parcela do crédito que venha a ser aberto pelo BNDES
por meio de contrato de financiamento de longo prazo, o que ocorrer primeiro.
Sobre o principal da divida incidirdo juros de 3,12% a.a. (a titulo de
remuneracao), acima da Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP, divulgada pelo
Banco Central.
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i. Subcrédito C: devera ser liquidado em prestacdo Unica no valor do principal

vincendo atualizado da divida, vencendo-se no dia 15 de mar¢o de 2011, ou na
data de desembolso da primeira parcela do crédito que venha a ser aberto pelo
BNDES por meio de contrato de financiamento de longo prazo, o que ocorrer
primeiro. Sobre o saldo devedor incidirdo juros atualizados anualmente pelo
indice Nacional de Preco ao Consumidor Amplo — IPCA, apurado e divulgado
mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatisticas — IBGE e
aplicado pelo BNDES seguindo os critérios: apuracdo em dias Uteis da unidade
monetaria IPCA do BNDES-UMIPCA, expressa em reais, com base na variacdo
do IPCA, sendo que o valor o UMIPCA no dia 15 (quinze) de cada més devera
corresponder ao valor da UMIPCA no dia 15 (quinze) do més imediatamente
anterior atualizado pelo IPCA mensal divulgado pelo IBGE no inicio do més
corrente, devendo o intervalo entre os dias 16 (dezesseis) e 14 (quatorze) ser
calculado pro rata temporis exponencial por dias Uteis pela aplicagdo do ultimo
IPCA divulgado pelo IBGE em data anterior a cada dia 16 (dezesseis).

A CART, de acordo o disposto no item 73 do CPC 26, realizou a reclassificacédo
de curto para longo prazo dos empréstimos BNDES ponte e da 4° emisséo de
notas promissdrias, com base nos seguintes fatos:

i) O BNDES aprovou em Reunido de Diretoria realizada em 16 de
dezembro de 2010, financiamento de longo prazo para a CART, no
montante de R$1.052.242. Deste montante, R$751.601 estdo sujeitos ao
custo financeiro de TJLP acrescida de spread de 2,45% ao ano e
R$300.641 ao custo de IPCA acrescido de Taxa de Referéncia do
BNDES e de spread de 2,45% ao ano. O primeiro desembolso, de
R$377.575, ocorreu em fevereiro de 2011. O financiamento tem como
garantias o penhor da totalidade das acbes da CART e a cesséo
fiduciaria dos direitos creditérios e dos direitos emergentes da
concessdo, que serdo compartiihados com as debéntures a serem
emitidas em janeiro de 2011, além do aval da Invepar durante o periodo
de 2 anos. Esse financiamento sera utlizado para quitar os dois
empréstimos pontes da CART com o BNDES, assim como realizar as
obras previstas no contrato de concessao.
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i) Em assembléia geral extraordinaria realizada em 23 de dezembro de
2010, foi aprovada a emissao de 400 debéntures no valor de R$10.000
cada, remuneradas a 116,5% do CDI. Como consequéncia, a Companhia
assinou em 11 de janeiro de 2011 a escritura de emissado de debéntures
com o agente fiduciario.

BNDES — Sénior

Em 10 de fevereiro de 2011 a Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A assinou
contrato com o BNDES convertendo a captacao inicial da modalidade Ponte para
Sénior.

A primeira liberagdo, referente ao “Subcrédito A”, no montante de R$ 377.575,
ocorreu em 15 de fevereiro de 2011, onde foi descontado integralmente o valor
original, juros e comissdo do empréstimo ponte no montante de R$ 273.637,
restando o valor liquido de R$ 103.938.

O montante de R$ 377.575 dever4 ser pago em 114 parcelas mensais e
consecutivas, sendo a primeira em 15 de outubro de 2011, acrescida de juros de
2,45% a.a. acima da TJLP.

O empréstimo Sénior além de alongar a divida apresenta um custo menor a
Concessédo em relagdo ao empréstimo Ponte.

A liberacao total aprovada monta R$1.052.243 e est4 segregada em subcréditos
conforme descrito abaixo:
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Subcrédito Valor (R$) Prazo Taxa Juros
A TILP 377.575 114 | )
51 TILP 1787 parcelas mensais a o
partir de 15/10/11 Incidir&o juros de 2,45%
B-2 TILP 9.817 .
a.a. acimada TJLP
(o TILP 174.285 | 114 parcelas mensais a
D TILP 15.310 partir de 15/10/13
D-1 IPCA 11.077
D-2 IPCA 12.123
D-3 IPCA 15.362 Incidirdo juros a taxa de
D-4 IPCA 10.227 | 10 prestac@es anuais a | 2,45% a.a. acima da taxa
D-5 IPCA 6.388 partir de 15/03/14 de referéncia divulgada
D-6 IPCA 25.784 pelo BNDES
D-7 IPCA 44.048
D-8 IPCA 17.753
E TILP 138.839 | 114 parcelas mensais a | Incidirdo juros de 2,45%
F TILP 33.988 partir de 15/10/15 a.a. acima da TJLP
F-1 IPCA 19.575
F-2 IPCA 28.159 Incidirdo juros a taxa de
F-3 IPCA 34.354 | 10 prestagOes anuais a | 2,45% a.a. acima da taxa
F-4 IPCA 38.316 partir de 15/03/16 de referéncia divulgada
F-5 IPCA 15.454 pelo BNDES
F-6 IPCA 22.019
1.052.243

10. Obrigacdes legais vinculadas a processos judiciais

A situacéo juridica da Companhia engloba processos de natureza civel e trabalhista.
A Administracdo, consubstanciada na opinido de seus consultores juridicos, entende
gue os encaminhamentos e as providéncias legais cabiveis que ja foram tomados em
cada situacdo sdo suficientes para preservar o patriménio da Companhia, néo
existindo indicacbes de necessidade de reconhecimento de quaisquer provisbes
adicionais em relagéo as contabilizadas.
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a) Composicédo do risco:

31/03/2011
Natureza Probabilidade de perda Provisso
Provével Possivel Remoto Total
Trabalhistas 75 1.084 30 1.190 75
Civeis 123 4.238 634.038 638.399 123
198 5.322 634.068 639.589 198
31/12/2010
Natureza Probabilidade de perda Provisso
Provével Possivel Remoto Total
Trabalhistas 78 916 5 999 78
Civeis 42 635 54 731 43
120 1.551 59 1.730 121
b) Movimentacao:
Saldo Inicial Saldo final
(31/12/10) Adicbes Baixas (31/03/2011)
Trabalhistas 78 - 3) 75
Civeis 43 80 - 123
Valor Provisionado 121 80 3) 198
Depésito Judicial - 12 - 12
121 68 (3) 186

11. Transacdes com partes relacionadas
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Quando necessario, o procedimento de tomada de decisdes para a realizacdo de
operacBes com partes relacionadas seguird os termos do artigo 115 da Lei das
Sociedades por A¢des, que determina que 0 acionista ou o administrador, conforme
0 caso, has assembléias gerais ou nas reunides da administracdo, abstenha-se de
votar nas deliberagbes relativas: (i) ao laudo de avaliagcdo de bens com que
concorrer para a formacao do capital social; (ii) a aprovacdo de suas contas como
administrador; e (iii) a quaisquer matérias que possam beneficia-lo de modo
particular ou que seu interesse conflite com o da Companhia.

Na hipétese de celebracdo de operacfes e negdcios com suas partes relacionadas,
a Companhia obrigatoriamente seguira os padrées de mercado em operacdes da
espécie e amparara tais operagdes e negécios com as devidas avaliacdes prévias
de suas condicBes e impactos, no estrito interesse da Companhia. Em relacdo aos
mutuos da Companhia com suas partes relacionadas, esclarecemos que ocorrem
em funcéo da necessidade de caixa destas sociedades para o funcionamento das
suas respectivas atividades, sendo sujeitas aos encargos financeiros compativeis
com o mercado.
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Relacéo da 31/12/2010
Parte com a Ativo Passivo Resultado
Companhia Circulante Intangivel Circulante (Despesa)
Controlador
OAS Engenharia e Participa¢@es Ltda. indireto 3.092 391.551 - -
Linha Amarela S.A. — LAMSA Ligada - - 11.015 (1.225)
Investimentos e Participag6es em Infra- Controladora
Estrutura S.A. — Invepar direta - - 41.207 (2.391)
Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro
S.A. — “Metrd Rio” Ligada - - - (2.503)
3.092 391.551 52.222 (6.119)
31/03/2011
Relag&o da Ativo Passivo Resultado
Parte com a - -
Companhia Circulante Intangivel Circulante (Despesas)
OAS Engenharia e Participagdes Ltda. C?Q;?ggor 3.092 418.143 - -
Linha Amarela S.A. LAMSA Ligada - - - (308)
Investimentos e Participagdes em Controladora i i 3 (653)
Infra-estrutura S.A. - INVEPAR direta
Concesséo Metroviaria do rio de Ligada i i ) @5)
Janeiro S.A. - Metré Rio g
3.092 418.143 - (986)

Servicos - Ativo:

Em 05 de marco de 2009, foi celebrado entre a Companhia e a parte relacionada
OAS Engenharia e Participacdes Ltda., o contrato de execucdo das obras civis,
compreendendo projetos funcionais e executivos dos servicos de recuperacao,
ampliacdo e melhorias no sistema rodoviario Raposo Tavares. Os precos e as
guantidades, quando aplicavel, estdo de acordo com o estabelecido no contrato de
concessao, o qual é fiscalizado pela ARTESP.

O regime de execucdo destes servicos, cujo prazo € de cinco anos, € o de
empreitada e o preco global acordado entre as partes foi de R$1.078.096, devendo
0s pagamentos serem realizados nas seguintes condi¢des:

i)  Adiantamento no montante de R$57.276, realizado em 19 de marco de 2009, que
foi amortizado durante os doze primeiros meses de execucdo dos servigos,
através de descontos mensais nas medicBes destes servicos, quitado em 30 de

abril de 2010.
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Servicos — Ativo--Continuacgéo

i) Parcelas mensais conforme a execuc¢do dos servicos com base no cronograma
fisico-financeiro do respectivo contrato.

O preco global sera reajustado a cada periodo de doze meses conforme férmula
paramétrica constante no contrato. Excepcionalmente, independente do reajuste
que sera auferido com a aplicacdo desta formula, os pregos contratuais seréo
reajustados sempre que esta variagdo indicar o percentual igual ou superior a
meta inflacionéaria divulgada pelo Banco Central do Brasil. O saldo do contrato de
obra com a OAS Engenharia e Participa¢cfes Ltda. em 31 de marc¢o de 2011 é de
R$ 659.954

Mutuos financeiros - Passivo

Durante o quarto trimestre de 2010, a CART firmou contratos de muatuos com a
Invepar no montante de R$ 40.000, com prazo de vencimento de 30 dias, renovaveis
por iguais periodos, e com encargos financeiros de 100% do CDI mais 0,2% a.m.. Em
15 de fevereiro de 2011 esta operacao foi totalmente liquidada.

Em 28 de dezembro de 2010, a CART firmou contrato de mudtuo com a LAMSA no
montante de R$11.000, com prazo de vencimento de 30 dias, renovaveis por iguais
periodos, e com encargos financeiros de 100% do CDI mais 0,2% a.m.. Em 15 de
fevereiro de 2011 esta operacao foi liquidada.
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Remuneracdo dos administradores

A remuneracdo dos Administradores, responsaveis pelo planejamento, direcéo e
controle das atividades da Companhia, que incluem os membros do Conselho de
Administracdo e diretores estatutarios, estd composta por honorarios, previdéncia
privada, assisténcia médica e dentaria, no montante de R$ 197 no trimestre findo
em 31 de margo de 2011.

Janeiro a Mar¢o - 2011

Composigéo Diretores Conselheiros(i) Total
Pré-Labore 150 - 150
Encargos 30 - 30
Beneficios 17 - 17

197 - 197

(i) Conforme termo de renincia de remuneracédo assinada pelos conselheiros em 30 de abril de 2010, renuncia a
qualguer remuneracéo pelo exercicio da fungéo.

Janeiro a Marco - 2010

Composicao Diretores Conselheiros Total
Pré-Labore 255 11 266
Encargos 81 2 83
Beneficios 6 - 6

342 13 355

Patriménio liquido

A Companhia foi constituida em 12 de novembro de 2008, mediante subscricdo e
integralizacdo de 2.000 a¢des nominativas, sem valor nominal.

Em 6 de margo de 2009, conforme Ata de Assembléia Geral Extraordinaria, houve a
aprovagdo de aumento de capital social no montante de R$169.998, mediante a
emissdo de 84.999.000 acbes ordinarias e 84.999.000 acbes preferenciais todas
nominativas sem valor nominal sendo totalmente integralizado pelos acionistas
durante o ano de 2009.

Em 03 de agosto de 2009 os acionistas da Companhia, Invepar e Construtora OAS
Ltda., celebraram contrato de compra e venda de agfes, através do qual a Invepar
adquiriu 85.000.000 ag¢bes preferéncias e 20.399.999 acbes ordinérias detidas pela
Construtora OAS Ltda.

Em 17 de maio de 2010 foi aprovado o aumento de capital social da Companhia em
R$184.518, mediante a emissdo de 137.354.293 acdes ordinarias e 137.354.293
acOes preferenciais, todas nominativas e sem valor nominal, passando o capital
social da Companhia para R$354.518 representado por 222.354.293 a¢fes ordinarias
e 222.354.293 aclBes preferenciais todas nominativas e sem valor nominal.
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Em 29 de julho de 2010 foi aprovado o aumento de capital social da Companhia em
R$ 157.482, mediante a emissdo de 120.312.359 ac¢bes ordinarias e 120.312.359
acoes preferenciais, todas nominativas e sem valor nominal, passando o capital
social da Companhia para R$ 512.000 representado por 342.666.652 acbes
ordinérias e 342.666.652 acbes preferenciais, todas nominativas e sem valor nominal.

Em 28 de margo de 2011 foi aprovado o aumento de capital social da Companhia em
R$ 25.000, mediante emissédo de 19.871.297 acdes ordinarias e 19.871.297 acdes
preferenciais, todas nominativas e sem valor nominal, passando o capital social da
Companhia para R$ 537.000 representado por 362.537.949 acbes ordinarias e
362.537.949 acbes preferenciais, todas nominativas e sem valor nominal.

Em 31 de marco de 2011 e 31 de dezembro de 2010, o capital social da Companhia
esta assim representado:

31 de margo de 2011

NUimero % de Acles Acles
de agdes participacdo ordinérias preferenciais
Invepar 725.075.891 100 362.537.942 362.537.949
Construtora OAS Ltda. 1 - 1 -
Outros 6 - 6 -
725.075.898 100 362.537.949 362.537.949

31 de dezembro de 2010
Numero % de Acdes Acdes
de agdes participacdo  ordinarias preferenciais

Invepar 685.333.287 99,99% 342.666.635 342.666.652
Construtora OAS Ltda. 1 0,01% 1
Outros 16 16

685.333.304 100,00% 342.666.652 342.666.652

As acdes preferenciais néo terdo direito a voto e possuirdo os mesmos direitos de
participacao nos resultados da sociedade conferidos as a¢des ordinarias, bem como
prioridade no reembolso de capital, sem prémio, na hip6tese de liquidacdo da
sociedade, e terdo, ainda, o direito de participar de ofertas publicas de aquisi¢cdo de
acles, pelo mesmo preco e nas mesmas condi¢cdes de pagamento auferidas pelas
acOes ordinarias.
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14. Receita operacional liquida

2011 2010
Receitas com arrecadacao de pedagio:
Pedagio em numerario 18.361 19.984
Pedéagio por equipamento eletrdnico 18.380 13.171
Vale pedéagio e pedagio em cupons 4.370 3.696
Receitas acessorias 52 30
Receita de contrato de construgdo 30.189 37.180
71352 74.061
15. Custo dos servigcos prestados
2011 2010
Conservagao e manutengdo (18.735) (26.594)
Amortizagdo da Outorga Fixa (5.283) (3.664)
(24.018) (30.258)
16. Resultado financeiro, liquido
2011 2010
Receitas financeiras:
Descontos Obtidos 136 -
Receita de aplicacéo financeira 1.263 512
1.399 512
Despesas financeiras:
Comiss0es e despesas Bancarias (1.434)
Juros sobre empréstimos (17.939) (20.722)
IOF (182) (585)
(19.555) (21.307)
(18.156) (20.795)

17. Resultado por acao
Em atendimento ao CPC 41 (IAS 33), aprovado pela Deliberagdo CVM n° 636 —

Resultado por Acdo, a Companhia apresenta a seguir as informacbes sobre o
resultado por acdo para os o trimestres findos em 31 de marco de 2011 e de 2010.
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Para os periodos de trés meses findos em 31 de marco de 2011 e 2010, ndo ha
diferenca entre o calculo do resultado por acdo basico e diluido em funcdo da
inexisténcia de ag6es ordinarias potenciais dilutivas:

2011 2010
Numerador:
Prejuizo do trimestre atribuido aos acionistas da Companhia (8.754) (13.843)
Denominador (em milhares de a¢des):
Média ponderada de niumero de
acOes ordinarias e preferenciais 699 170
Resultado basico e diluido por acao (12,52) (81,43)

18. Compromissos com a concessao

O prazo da concessédo da Companhia e as obrigacdes decorrentes do Contrato de
Concessao celebrado com a Agéncia de Transportes do Estado de Sao Paulo -
ARTESP tém seu término previsto para o ano de 2039.

Com a assinatura do Termo de Contrato de Concessdo Rodoviario n°
002/ARTESP/2009, relacionado ao Edital de Concorréncia Publica Internacional
n°004/2009, a Companhia assumiu 0s seguintes compromissos:

a) Investimentos

No Programa de Exploragdo da Rodovia — PER, estdo previstos investimentos no
montante de R$ 2.542.520. O cronograma de investimentos na rodovia prevé
desembolsos conforme segue:

2014 a
2009 2010 2011 2012 2013 2039 Total

Investimentos previstos — PER ~ 266.443  219.787 253.568 257.088 236.760 1.308.874 2.542.520
Os principais investimentos decorrentes da concessao sao:

i) Duplicacdo de rodovia e implantacdo de retornos em nivel e desnivel;

i) Construcdo de postos de pesagem (fixos e moveis), postos de servicos de
atendimento aos usuarios;

i) Construcdo de nove pracas de pedagio e demolicdo de duas pracas de
pedagios preexistentes (Presidente Bernardes e Caiud);

iv) Implantacdo e melhoria de acessos, trevos, alcas, passarelas para travessia
de pedestre, dispositivos de entroncamentos e readequacéo de intersecgoes.
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b) Outorga fixa e variavel

Pelo direito de exploracdo do sistema rodoviério, 0s seguintes montantes:

| — Outorga fixa - valor fixo de R$634.000 a favor do DER/SP foi liquidada
integralmente em 16 de setembro de 2010.
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b) Outorga fixa e variavel - continuacdo

d)

Il — Outorga variavel - valor correspondente a 3% (trés por cento) da receita

bruta de pedagio e das receitas acessorias efetivamente obtidas pela
Companhia, a ser pago mensalmente. O compromisso, em 31 de mar¢co de
2011, é de R$ 488.

Durante o trimestre findo em 31 de marco de 2011, foi pago ao Poder
Concedente o0 montante de R$ 1.352, referente a outorga variavel.

Garantias

A Companhia utiliza-se da contratagdo de seguro-garantia para o cumprimento
das seguintes garantias contratuais:

1-

Garantia de cumprimento das fun¢des operacionais, de conservagédo e de
pagamento do valor mensal variavel, no limite maximo de indenizacao sera
de R$ 100.654. Vigéncia de 12 meses.

Garantia de cumprimento das fun¢des de ampliacédo correspondente a 1,5%
do valor da contratagdo, limitado a 10% do valor do investimento. Esta
garantia serd liberada na proporcdo do cumprimento das funcbes de
ampliac&o. Vigéncia minima de 12 meses.

Garantia de pagamento do valor da outorga fixa correspondente a 4% do
valor contratado, reduzida na propor¢cdo em que for sendo paga a outorga
fixa. Vigéncia minima de 18 meses.

Recursos financeiros

A Companhia iniciou suas atividades em 17 de marco de 2009. Os recursos
financeiros necessarios para o cumprimento dos investimentos e do pagamento
da outorga serdo obtidos através de aporte de capital pela acionista e captacéo
no mercado.
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A Companhia mantém seguro-garantia, seguro contra danos materiais, perda de
receita e responsabilidade civil, que foram contratados seguindo as orientacdes da
Agéncia Reguladora de Transportes do Estado de S&o Paulo — ARTESP e
obrigacdes previstas no Contrato de Concesséao, conforme demonstrado a seguir:

Limite maximo

Modalidade de indenizagcdo Vigéncia Seguradora Objeto
Austral
Garantia AmpliagGes R$ 135.397 16/03/11 a 16/03/12 Seguradora (@
Austral
Garantia Fungdes Oper. R$ 100.654 16/03/11 a 16/03/12 Seguradora (b)
Responsabilidade Civil R$ 22.138 16/03/11 a 16/03/12 Tokio Marine (c)
Riscos Operacionais R$ 48.233 16/03/11 a 16/03/12 Tokio Marine (d)

a) Garantir o cumprimento das funcdes de ampliacdo a que se refere o item 29.1 do
Contrato de Concesséo do Sistema Rodoviario pela malha rodoviaria estadual do
Corredor Raposo Tavares, correspondente ao lote 16 do Programa de
Concessbfes Rodoviaria do Estado de Sao Paulo, Edital de Concorréncia Publica
Internacional n® 004/2008.

b) Garantia de cumprimento das funcbes operacionais, de conservacdo e de
pagamento do valor mensal variavel a que se refere o item 29.1.a do Contrato de
Concessdo do Sistema Rodoviario constituido pela malha rodoviaria estadual do
corredor Raposo Tavares, correspondente ao Lote 16 do Programa de Concessao
Rodoviérias do Estado de S&o Paulo, Edital de Concorréncia Publica Internacional
n° 004/2008.

c) Danos causados a terceiros decorrente da administracdo de bem publico
representado pelo sistema do complexo rodoviario denominado como lote 16
integrante do programa de concessdes rodoviarias do estado de sdo Paulo que
compreende trechos das rodovias SP-225, SP-327 e SP-270. Com seus
respectivos acessos, bem como todas as benfeitorias.

d) O presente seguro de riscos operacionais tem por objeto garantir, em cada
acidente, os prejuizos que o segurado venha a sofrer pertinentes a cada cobertura
contratada e expressamente identificadas na apolice, pela ocorréncia dos riscos
descritos e particularizados nas condi¢cdes gerais, condicBes especiais e/u
particulares, observados os limites maximos de indenizacdo fixados para cada
cobertura e as disposi¢des legais e demais condi¢cdes contratuais aplicaveis.
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Cobertura de seguros - continuacéo

A Companhia tem cobertura de seguros considerados suficientes pela administracéo
em funcdo dos riscos existentes em sua operacao, inclusive seguros obrigatorios
para cumprimento de clausulas especificas do contrato de concessao.

Instrumentos financeiros e concentragao de risco

Os valores de realizacdo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia
foram determinados por meio de informag@es disponiveis no mercado e metodologias
apropriadas de avaliagbes. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na
interpretac@o dos dados de mercado para produzir a estimativa do valor de realizacao
mais adequada. Como consequéncia, as estimativas a seguir nao indicam,
necessariamente, os montantes que poderdo ser realizados no mercado de troca
corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode gerar alteracdes nos
valores de realizagédo estimados.

A administragdo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias
operacionais, visando liquidez, seguranca e rentabilidade. A politica de controle
consiste em acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as vigentes
no mercado, bem como na avaliacdo da situacdo econdmico-financeira das
instituicdes envolvidas. A Companhia néo efetua aplicacdes de carater especulativo,
em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos financeiros,
encontram-se atualizados na forma contratada até 31 de margo de 2011 e
correspondem, aproximadamente, ao seu valor de mercado. Esses valores estédo
representados substancialmente por caixa e equivalentes de caixa, créditos a receber
e empréstimos e financiamentos.

Nos termos da Deliberagdo CVM n° 550 de 17 de outubro de 2008, a Administracao
da Companhia informa que os fatores de risco a que esta exposta séo:

a) Consideracdes gerais

A Companhia participa em operacdes envolvendo instrumentos financeiros,
incluindo aplicagdes financeiras, contas a receber, contas a pagar a fornecedores
e empréstimos, com o objetivo de administrar a disponibilidade financeira de suas
operacoes.
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b)

d)

Gerenciamentos de riscos

A Companhia estd exposta a riscos de mercado decorrentes de variagbes de
taxas de juros e ao risco de crédito decorrente da possibilidade de
inadimplemento de suas contrapartes em aplicacdes financeiras e contas a
receber.

A Companhia adota procedimentos de gestéo de riscos de mercado e de crédito,
através de mecanismos do mercado financeiro que buscam minimizar a
exposi¢cado dos ativos e passivos da Companhia, protegendo a rentabilidade dos
contratos e o patriménio.

Exposicao a riscos de taxas de juros

O principal fator de risco de mercado que pode afetar os negdcios da Companhia
€ a taxa de juros. Este risco é oriundo da possibilidade da Companhia vir a
incorrer em perdas por conta de flutuagbes nas taxas de juros, que aumentem as
despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos captados no
mercado. A Companhia ndo tem pactuado contratos de derivativos para fazer
hedge contra este risco. Porém, a Companhia monitora continuamente as taxas
de juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de
contratacdo de derivativos para se proteger contra o risco de volatilidade dessas
taxas.

A Companhia esta exposta ao risco de que uma varia¢do de taxas de juros cause
um aumento na sua despesa financeira com pagamentos de juros futuros. A
divida em moeda nacional esta sujeita a variacdo do CDI diario e TILP.

Andlise de sensibilidade

As avaliagcdes da sensibilidade dos instrumentos financeiros as variaveis que
apresentam risco de oscilagdo séo apresentadas abaixo:

Selec¢édo dos cenarios

Em atendimento & Instrucdo CVM n° 475/08, a Companhia apresenta na andlise
de sensibilidade trés cenarios, sendo um provavel e dois que possam representar
efeitos adversos para a Companhia com 25% e 50% de deterioracdo de cada
indice.



Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.

Notas explicativas as Informacdes Trimestrais - ITRs--Continuacao
31 de margo de 2011
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

20. Instrumentos financeiros e concentracao de risco--Continuagao

d) Andlise de sensibilidade--Continuagao

As taxas consideradas foram:

Cenério | Cenaério Il Cenaério lll

adverso adverso

Indicador provavel possivel extremo
CDI* 11,66% 14,58% 17,49%
TILP 6,00% 7,50% 9,00%

* Refere-se a taxa CDI em 31 de margo de 2011.

Os valores de sensibilidade na tabela abaixo sdo de juros a incorrer dos
instrumentos financeiros sob cada cenario.

Andlise de sensibilidade de variacdes na taxas de juros

A sensibilidade de cada instrumento financeiro, considerando a exposicdo a
variacdo de cada um deles, é apresentada na tabela abaixo:

Juros aincorrer

Cendério | Cenario Il Cenério lll
Adverso Adverso Extremo
Instrumento Vencimento Risco Provavel Possivel
Debéntures jan/13 Alta na taxa DI (40.136) (49.776) (59.253)
BNDES Sénior mar/21 Alta na TJLP (24.766) (29.126) (33.355)
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O montante equivalente a 100% (cem por cento) dos empréstimos e
financiamentos da Companhia estdo sujeitos a remuneracdo pela variacdo
acumulada da taxa de juros DI e da TJLP.

As analises de sensibilidade acima tém por objetivo ilustrar a sensibilidade as
mudancas em variaveis de mercado nos instrumentos financeiros da Companhia.
As analises de sensibilidade s&o estabelecidas com base em premissas e
pressupostos em relacdo a eventos futuros. A Administracdo da Companhia
revisa regularmente essas estimativas e premissas utilizadas nos calculos. No
entanto, a liquidacdo das transag¢Bes envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao
processo utilizado na preparacao das analises.
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e)

f)

9)

Exposicao a riscos de crédito

As operagfes que sujeitam a Companhia a concentracdo de risco de crédito
residem, principalmente, nas contas correntes bancarias e aplicacdes financeiras,
onde a Companhia fica exposta ao risco da instituicdo financeira envolvida.
Visando gerenciar este risco, a Companhia mantém contas corrente bancarias e
aplicagcdes financeiras com instituicbes financeiras consideradas pela
administragcdo, como de primeira linha.

Em 31 de marco de 2011, a Companhia apresenta valores a receber da CGMP
no montante de R$ 6.487, decorrentes de receitas de pedagios arrecadadas pelo
sistema eletronico de pagamento de pedagio (“Sem Parar”), registrados na
rubrica “Contas a receber”. Por ser a CGMP controlada pelo préprio setor de
rodovias, a administracdo da Companhia caracteriza como improvavel o risco de
crédito oriundo destes valores a receber por considera-los mitigados entre as
concessionarias do setor rodoviario.

Derivativos
A Companhia ndo participou de operagdes envolvendo instrumentos financeiros
derivativos ou quaisquer outros instrumentos especulativos durante o periodo

compreendido entre 1° de janeiro a 31 de marco de 2011.

A Companhia ndo possui instrumentos financeiros derivativos, ou demais
instrumentos financeiros atrelados em 31 de marco de 2011.

Valores de mercado

Em 31 de marco de 2011, os valores de mercado das contas a receber e a pagar
aproximam-se dos valores registrados nas informacg@es trimestrais, devido a sua
natureza de curto prazo.

Quanto aos empréstimos e financiamentos, os respectivos valores de mercado se
aproximam substancialmente dos valores registrados nas informacdes trimestrais
devido ao fato de que esses instrumentos financeiros estdo sujeitos a taxas de
juros variaveis de mercado.



